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Mercado global de omend@‘“ m‘rhantem
demanda cautelosa, mas re@luc;oo da oferta
sustenta perspectiva de valonzoc;oo
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China continua pressionando os precos
no curto prazo, enquanto retracdo de
drea no Brasil e nos Estados Unidos.
Problemas climaticos na Argentina e
maior procura da Russia aumentam a
possibilidade de um mercado mais firme
nos proximos meses.

O mercado internacional de amendoim
inicia o segundo semestre de 2026 dividido
entre uma demanda ainda seletiva e sinais
crescentes de restricdo na oferta. No curto
porazo, os compradores seguem cautelosos,
especialmente na China e na Europa.
Entretanto, a reducdo das dreas cultivadas
Nas principais origens e os problemas
climdticos comecam a criar um cendrio
mais favordvel a sustentacdo dos precos
no meédio prazo.
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CHINA

China mantém pressdo sobre o mercado
A demanda chinesa por amendoim e dleo
oermaneceu fraca durante junho. A ampla
disponibilidade de produto da regido de
Henan provocou gueda superior a USS 50
oor tonelada nos precos do amendoim
blancheado em apenas dez dias.

Além disso, os estoques remanescentes
continuam elevados, aumentando a
possibilidade de passagem de volumes
significativos para a proxima safra. A
China tamlbém se tornou uma das origens
Mais competitivas nas exportacoes, com
porecos baixos para amendoim cru e
blancheado, embora parte dos estoques
apresente qualidade inferior.

- sse cendrio limita uma recuperacdo mais
forte dos precos internacionais no curto
Orazo.




~UROPA

Europa busca graos maiores e Russia
sinaliza aumento das compras

Na Europa, a demanda para consumo
humano estd concentrada em grdos de
maior calibre, especialmente os padroes
30/35 e 38/42, com compradores
indicando valores entre USS 1.550 e USS
1.700 por tonelada CIF.

O mercado europeu de bird feed
oermanece mais lento, influenciado pelas
altas temperaturas, mas poderd registrar
recomposicdo de estoques quando o
clima se normalizar.

Fora da Unido Europeia, Russia, Turquia,
Ucr@nia e paises vizinhos seguem
solicitando cotacdes. A Russia, em
oarticular, prepara-se para ampliar as
compras das novas safras do Brasil e da
Argentina, criando uma oportunidade
comercial relevante para os exportadores

brasileiros nos préximos meses.




SRASIL

Brasil encerra safra com menor
producdo, mas boa qualidade

O Brasil concluiu a colheita da safra
2025/26 com reducdo de pelo menos 25%
na drea plantada. A produtividade
também ficou abaixo das expectativas,
passando de uma estimativa inicial de 5,0
toneladas por hectare paro
aproximadamente 4,1 toneladas por
nectare, levando a producdo total para
oerto de 1 milhdo de toneladas.




O relatdrio ainda projeta uma possivel nova
reducdo de 25% a 30% na drea da proxima safra,
O que representaria dois ciclos consecutivos de
retracao.

Apesar do menor volume, a qualidade aparece
como o principal ponto positivo da producdo
brasileira. A safra apresentou boa formacdo dos
grdos, uniformidade e controle de aflatoxinas,
reforcando o posicionamento do pais como
fornecedor confidvel para o mercado de consumo
humano. Muitos produtores, porém, seguem
retendo estoques, uma vez que os precos atuais
permanecem proximos ou abaixo dos custos de
poroducdo.



ARGENTINIA

Argentina enfrenta perdas de qualidade
e atraso na colheita

Na Argentina, o excesso de umidade
continua dificultando a colheita e a
secagem. Aproximadamente 55% do
amendoim arrancado e ainda ndo
recolhido apresenta umidade entre 20% e
30%.

O pais também registra menor
disponibilidade de grdos grandes,
justamente os mais procurados pelo
mercado europeu. Esse cendrio pode
reduzir a oferta argentina de produtos
poremium e albrir espaco para origens
capazes de entregar qualidade,
oadronizacdo e seguranca alimentar.




Estados Unidos também devem reduzir
drea

O mercado norte-americano trabalha
com uma expectativa de queda entre
18% e 20% na drea plantada no Sudeste
dos Estados Unidos, principal regido
orodutora do pais.

Embora as condicdes gerais das lavouras
ainda sejam consideradas satisfatorias, a
evolucdo do clima serd determinante.
Uma reducdo maior que a esperada ou
condicdes desfavordveis ao longo do ciclo
poderdo contribuir para novas altas nos
orecos.



NIGERIA

Nigéria ganha acesso ao mercado
chinés

A Nigéria passou a exportar amendoim e
dleo de amendoim para a China com
tarifa de importacdo zerada, substituindo
a aliqguota anterior de 10%.

O pais produz aproximadamente 4,5
milhoes de toneladas, sendo o terceiro
maior produtor mundial e responsdvel por
quase 40% da producdo africana.
Entretanto, menos de 1% desse volume é
exportado, devido ao forte consumo
domeéstico, estimado em mais de 20
quilos por habitante ao ano.

O acordo representa uma oportunidade
de longo prazo, mas seu impacto
imediato deverd ser limitado pela baixo
demanda chinesa e pela forte absorcdo
do produto dentro da propria Nigéria.
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CONCLUSAO

No curto prazo, a combinacdo de
estogues elevados na China, compradores
cautelosos e oferta disponivel na Africo
deve limitar movimentos mais fortes de
valorizacdo.

Para o médio prazo, porém, o cendrio
comeca a mudar. A reducdo de drea no
Brasil e nos Estados Unidos, as
dificuldades climdticas e de qualidade na
Argentina e os riscos relacionados ao E|
Nifo indicam uma possivel diminuicdo da
oferta de amendoim com padrdo para
consumo humano.

Para o Brasil, a principal oportunidade
estd menos Nna competicdo por preco e
mais na valorizacdo da qualidade,
rastreabilidade, padronizacdo e controle
de aflatoxinas. O aumento do interesse da
RUssia e a procura europeia por grdos de
maior calibre podem criar boas janelas
comerciais, especialmente paro
fornecedores capazes de garantir
regularidade e qualidade premium.




